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Sehr geehrte Anlegerinnen
und Anleger,

Die Edelmetall- und Robstoffméirkte befinden sich
seit dem Jahr 2001 in einem langfristigen und sta-
bilen Aufwirsstrend. Alle Voraussetzungen sind ge-
geben, dass sich dieser Trend in den néichsten Jahren
Jorssetzt.

Die Systemkrise im Banken- und Finanzwesen ist
weiterhin ungeldst. Nach der Lehman-Pleite wur-
den die Risiken aus den maroden Bankbilanzen
auf die Staatshaushalte iibertragen, die mit den Be-
lastungen diberfordert sind und nun selbst geretter
werden miissen. Die unsolide Geldpolitik der Zent-
ralbanken hat sich mit dem exzessiven Ankauf von
Staatsanleiben nochmals verschlechtert. Dabei ver-
harren die Zinsen auf einem kiinstlich gedriickten
und zu niedrigem Niveau, was die Bildung neuer
Blasen provoziert. Es ist wabrscheinlich, dass diese
von den Zentralbanken verursachte Inflationspoli-
tik bereits im Jahresverlauf 2012 insbesondere bei
den Sachwerten zu schnell steigenden Preisen fiih-
ren wird. Dieser Trend wird sich weiter verstiirken,
wenn die derzeit in den Geld- und Anleihemirkten
geparkten Vermogenswerte den Weg zuriick an die
Edelmetall-, Robstoff-, Aktien- sowie Immobilien-
mdrkte finden.

Insgesamt sind dies gute Voraussetzungen dafiir, dass
der Goldpreis seine langjibrige Hausse weiter fort-
setgt. Nach heutiger Kaufkraft halten wir Gold in
einem Preisband zwischen 1.600 und 1.800 US-
Dollar pro Feinunze fiir fair bewertet. Da Gold je-
doch ein sehr emotionales Investment ist, diirfte der
Preis aus diesem Band ausbrechen und weit iiber die
2.000 Dollar-Marke ansteigen.

Fiir die Aktien der Minengesellschaften, die sich
bereits beim aktuellen Goldpreis durch ein profita-
bles Wachstum und steigende Dividendenzahlung
auszeichnen, ergibt sich aus dieser Konstellation ein
hervorragendes Kurspotential. Die Stabilitas-Fonds-
Sfamilie bietet dem Anleger ein breites Anlagespekt-
rum, um von den sich hieraus ergebenden Chancen

profitieren zu kinnen.

Martin Siegel
Geschdfisfiibrender Gesellschafter

Die Stabilitas GmbH ist spezialisiert auf die Beratung von Mineninvest-
ments. Die unabhéangige Investmentboutique wurde im Jahr 2005 unter
dem Namen ERA Resources gegriindet und legt den Schwerpunkt der
Beratung auf Edelmetallfonds mit unterschiedlichen regionalen und in-
haltlichen Ausrichtungen.

Y

Physische Edelmetalle, wie z.B. Silbermiinzen, sind ein optimaler Inflationsschutz

Im Januar 2011 Gbernahm Martin Siegel die operativen Geschéfte so-
wie die gesamte Portfolioverantwortung. Seitdem firmiert die Gesellschaft
unter dem Namen Stabilitas GmbH. Der Investitionsschwerpunkt liegt
im Edelmetallsektor. Die Fonds wurden konsolidiert und neu aufgestellt,
wobei unterschiedliche Anlageschwerpunkte den Investoren vielféltige
Méglichkeiten bieten, von den zahlreichen Chancen im Edelmetall- und
Rohstoffsektor weltweit zu profitieren.

Langfristiger Anlageerfolg durch wertorientierte Einzeltitelauswahl
Der Edelmetallsektor bietet derzeit das gréBte Potenzial und stellt das
Kerninvestment der Stabilitas-Fonds dar. Die Auswahl der Aktien erfolgt
nach klassischen Value-Kriterien. Mit aktivem Stock-Picking werden je-
weils die besten
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Entscheidende Punkte fir die Unternehmensanalyse sind fol-
gende Faktoren:

Profitabilitat bei verschiedenen Goldpreisszenarien
Qualitat der Erzkérper und Explorationspotenzial
Qualitat des Managements

Kapitalbedarf, Verschuldung und Finanzierungsféhigkeit
Regionale Diversifikation und politische Risiken

Dividendenpolitik

Fir jedes Rohstoffportfolio wird ein attraktives Chance-Risiko-
Verhéltnis angestrebt mit einer ausgewogenen Diversifikation
nach Landern, Wahrungsrdumen und Liquiditat der Einzelwerte.
Ziel ist es, Uberdurchschnittlich von den Méglichkeiten der unter-
schiedlichen Rohstoffsegmente und -regionen zu profitieren.

Entwicklung des Gold- und Silberpreises vs. HUI*-Minenindex (in %)

*NYSE Arca Gold BUGS Index
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Uberlegene Performance der Minenaktien im Vergleich zu physischen Metallen

Das Management-Team der Stabilitas GmbH
verfluigt liber langjahrige Erfahrung im Edelme-
tall- und Rohstoffsektor und hat Zugriff auf ein
internationales Netzwerk aus Geologen, Geo-
physikern, Rohstoffanalysten und Investment
Professionals.

Martin Siegel leitet seit 2011 als Inhaber der
Stabilitas GmbH die operativen Geschafte der
Firma und ist verantwortlich fir die Beratung
der Fonds und ihrer Titelauswahl. Er verfugt
Uber mehr als 20 Jahre Expertise im Edelme-
tall- und Minensektor. Der Stabilitas Pacific
Gold+Metals, den er seit Auflage im Jahr 2007 betreut, findet
sich im 3-Jahresvergleich in der Spitzengruppe aller Goldminen-
fonds und war 2009 erfolgreichster deutscher Goldminenaktien-
fonds (Morningstar). Von 1998 bis 2008 hat Siegel den PEH-
Q-Goldmines beraten, der 2001 und 2007 ebenfalls als bester
Goldminenfonds ausgezeichnet wurde. Im Jahr 2006 griindete
er zudem die Handelsfirma Westgold, die sich in nur wenigen
Jahren zu einem der gréBten Edelmetallhdndler in Deutschland
entwickelt hat. Daneben ist Martin Siegel Autor zahlreicher BU-
cher, die sich mit der Analyse des Goldmarktes und Investitions-
madglichkeiten in Goldminenaktien beschaftigen.

Nach Abschluss des BWL-Studiums war
Bjorn Paffrath als Prokurist und Head of Tra-
ding bei verschiedenen Investmenthdusern
im In- und Ausland tatig. Fir die Stabilitas
GmbH arbeitet er seit 2007. Paffraths Tatig-
keitsschwerpunkt liegt derzeit in der Adminis-
tration sowie im Marketing und Vertrieb der Stabilitas-Fonds.
Als Gold- und Rohstoffexperte ist er gefragter Gesprachspart-
ner und Bérsenkommentator in den Medien. Seit 2011 fun-
giert er gemeinsam mit Georg Neubauer als Chefredakteur
des monatlichen Borsenbriefs ,Cashkurs-Gold“.

Ludger Kohméscher ist seit mehr als 30 Jah-
ren aktiver Investor an den weltweiten Kapital-
markten und ausgewiesener Kenner der Sze-
ne. Seit 1990 konzentriert er sich vor allem auf
den Rohstoffsektor in Australien, wo er jeweils
mehrere Monate im Jahr lebt. Sein Fokus liegt
dabei auf den kleineren Minengesellschaften, die er direkt vor
Ort besucht und analysiert. Seit August 2009 ist er fur die Bera-
tung des Stabilitas Gold+Resourcen Special Situations Fonds
verantwortlich, der 2010 weltweit einer der erfolgreichsten
Fonds war. Neben seiner Tatigkeit fur die Stabilitas GmbH sitzt
er seit 1998 im Anlageausschuss des Ideal Global-Mischfonds.

Fonds GmbH



Die Stabilitas-Fondsgruppe verfolgt eine nach unterschiedlichen Segmenten und Regionen
fokussierte Anlagestrategie und bietet mit vier verschiedenen Teilfonds jedem Investor eine
individuelle Auswahimadglichkeit:

m GOLD+RESOURCEN (P-Tranche: AOF6BP) (I-Tranche: AOF6BQ)

Anlageschwerpunkt: Gold, Silber, Basismetalle

Der Teilfonds ist als Basisinvestment fiir den Edelmetall- und Rohstoffminenbereich konzipiert, wobei der Schwerpunkt im Gold-
minensektor liegt. Ergénzt wird er mit Anlagen in Silber-, Weissmetall- und Industriemetallaktien. Es erfolgt eine Diversifizierung
nach Regionen sowie Marktkapitalisierung, um mit breit gestreuten Risiken mdglichst umfassend an den Chancen der weltweiten
Rohstoffméarkte zu partizipieren. Ziel ist es, den Vergleichsindex langfristig zu schlagen.

k SILBER+WEISSMETALLE (P-Tranche: AOKFA1) (I-Tranche: AOKFA2)

Anlageschwerpunkt: Silber und Weissmetalle

Der Teilfonds investiert Gberwiegend in fundamental unterbewertete Silberminenaktien. Dabei werden sowohl die gro-
Ben MarktfUhrer als auch kleinere Silberproduzenten und Explorationswerte ins Portfolio aufgenommen. Besonders
attraktiv sind Gesellschaften, die neben Silber noch Gold und andere Basismetalle férdern oder explorieren. Zudem
kénnen Minenaktien aus dem Platin- oder Palladiumbereich beigemischt werden. Da Silber auf Grund seiner hohen
Preissensibilitdt ein besonders starkes Wertsteigerungspotenzial besitzt, bildet der Teilfonds die ideale Erganzung fir ein chan-
cenorientiertes Rohstoffportfolio. Er gehérte 2010 zu den Besten in seiner Kategorie.

\,/‘f,: Anlageschwerpunkt: Goldminenaktien in Australien

% Der Teilfonds investiert iberwiegend in Aktien von Minengesellschaften, die ihren Sitz in Australien haben oder in Aus-
ﬁ“(’)f\ﬁ tralien sowie dem pazifischen Raum férdern. Der Schwerpunkt liegt auf kleineren bis mittelgroBen Goldproduzenten.
Aber auch groBe Marktfihrer und Explorationswerte werden beigemischt. Um das Risiko zu streuen, wird das Portfolio
mit fundamental unterbewerteten australischen Basismetallproduzenten ergénzt. Ziel ist es, jeweils die besten Werte
ihrer Klasse zu finden. 2009 war der Stabilitas Pacific Gold + Metals Gewinner in der Kategorie Goldminenaktienfonds (Morning-
star). Auch in 2010 gehdrt der Teilfonds zu den Besten seiner Vergleichsgruppe und findet sich ebenso im 3-Jahresvergleich in
der Spitzengruppe der Goldminenfonds.

-

Anlageschwerpunkt: kleinere Gold- und Rohstoffminen in Australien

Der Teilfonds investiert vornehmlich in kleinere australische Minengesellschaften, die ein attraktives Chance-Risiko Profil aufwei-
sen. Anlageschwerpunkt bilden Explorationsgesellschaften, die kurz vor einem Durchbruch stehen oder spezielle Sondersituati-
onen aufweisen. Das Portfolio ist mit Werten aus dem Edelmetall-, Basismetall-, sowie Seltenmetallbereich breit gestreut. Hinzu
kommen ausgewdhlte Energietitel. Selektive Investitionen in unterbewertete Produzenten aus den genannten Branchen bilden
einen Risikopuffer und runden das Portfolio insgesamt ab. 2010 war der Teilfonds einer der Besten weltweit.

Disclaimer: Die Broschiire dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Alleinige Grundlage fir den An-
teilserwerb sind der aktuelle Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglements sowie der aktuelle Halbjahres- und Jahresbericht. Die genannten Dokumente sowie die wesentlichen
Anlegerinformationen erhalten sie kostenlos in deutscher Sprache sowohl bei der IPConcept Fund Management S.A. (www.ipconcept.com), als auch bei der Stabilitas GmbH (www.
stabilitas-fonds.de) sowie bei den Zahl- und Informationsstellen. Fir die Bundesrepublik Deutschland ist dies die DZ BANK AG, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main. In
Osterreich ist dies die Erste Bank AG, Graben 21, 1010 Wien. Ausfihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Hinweise auf die vergan-
gene Wertentwicklung sind kein Indikator fur kiinftige Ergebnisse und garantieren nicht notwendigerweise positive Entwicklungen in der Zukunft. Eine Garantie fur die Richtigkeit
aller Angaben kann nicht ibernommen werden. Anderungen vorbehalten.
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